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1. ACTIVIDAD ECONOMICA NACIONAL MENSUAL

La economia es una ciencia que basa sus teorias sobre la historia reciente del
comportamiento humano ante las variaciones de su contexto relevante; en otras
palabras, utiliza la experiencia sistematizada de cémo determinadas variables
reaccionaron ante cambios en otra u otras variables. A partir de ahi, construye una
prediccion futura y genera un rango de posibilidad de error de dicha prediccién.

Como se sabe, es reconocida la dificultad de prediccion de los economistas; en
particular cuando la prediccion se refiere a variables nominales de mercado, como el
tipo de cambio. No obstante, existen otras variables en donde la capacidad de
prediccion es mejor el déficit fiscal y la inflacion, variables que podriamos definir
como de politica econdmica.

Un orden intermedio refiere al crecimiento econdémico, en donde la capacidad de
prediccion es elevada para la tendencia esperada, pero no asi para definir los ciclos
economicos de auge y recesion.

Una herramienta que puede ayudar a la construccion de los escenarios futuros es la
llamada Expectativas de Variables Econémica (EVE), construida por el BCP. Estos
indicadores recogen las expectativas de agentes econémicos privados, y representa
“la sensacion térmica” de inversores y consumidores.

Interesantes es mirar los resultados al mes de Febrero de 2009. Asi, desde el mes
de Julio de 2008 el mercado ha venido esperando consistentemente una inflacion
mas alta de la efectivamente lograda, demostrando que la confianza del sector
privado en las metas de inflacion del BCP aun no estd garantizada. También
debemos decir que la elevada volatilidad de los precios en nuestro pais conspira
contra una adecuada prediccion mes a mes, lo cual probablemente también incide en
el logro efectivo de las metas de inflacion del Banco Central.

Contrariamente a lo esperado, el mercado ha venido estimando una caida en el tipo
de cambio nominal de Guaranies por Délar, desde el mes de noviembre del afio
pasado, cuando que en realidad en todos los meses desde Septiembre dicho tipo de
cambio viene aumentando. En este caso, claramente la depreciacion de Octubre
sorprendid a los agentes econdémicos luego de varios meses de apreciacion
constantes, y probablemente, el sector privado espera que la tendencia del dolar
vuelva a ser la misma en cualquier momento.

En ambos casos, inflacion y el tipo de cambio, las predicciones de los economistas
hablan de una disminucién y un incremento, respectivamente. El EVE muestra que
las expectativas del sector privado son opuestas.

Finalmente, las expectativas relevadas por el BCP para el crecimiento de la actividad
econdmica tiene un elevado grado de consistencia con las estimaciones de los
economistas, aun que las cifras exactas puedan diferir en algiin porcentaje. Asi el
afio 2009 serad de una desaceleracidn muy importante con relacién al promedio de
los Ultimos afios, siendo que inclusive podriamos llegar a una recesion en alguno de
los escenarios de impacto nulo de las politicas del gobierno. En tanto que para el
afio 2010 se consolida una visién positiva de recuperacidon del ritmo de crecimiento
economico, pudiendo alcanzarse un 4% en algunos de los escenarios proyectados.
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Expectativas de Variables Econémica (EVE)
Aiio 2009
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2 SISTEMA FINANCIERO NACIONAL

A continuacion presentamos el analisis de las variables del sistema financiero con los
datos correspondientes al mes de Enero del 2009.

Los datos son tomados de los ultimos informes publicados y elaborados por la
Superintendencia de Bancos del Banco Central del Paraguay.

Aspectos Generales

Los datos de Enero muestran un incremento en los Gltimos 12 meses de 30% en el
activo y el pasivo. En comparacion interanual desde enero tienen un crecimiento
sostenido promedio de 32%, teniendo la suba mas significativa en Mayo de 39% en
el activo y de 40% en el pasivo.

En lo que respecta a la participacion por sector, el 95% del activo y el 95% del
pasivo se concentran en los bancos.

Variacion Interanual
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En lo que respecta a la participacion de las entidades clasificadas por el origen del
Capital, se puede observar que el mayor volumen de negocio se concentra en las
entidades bancarias de propiedad extranjera mayoritaria (40%), le siguen las de
propiedad local mayoritaria, (27%), las sucursales directas extranjeras (20%), Banco
Nacional de Fomento (8%) y las Financieras (5%).

Composicidon Activo Enero 2009

Financieras
0,

P articipacion
Estatal
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Como otro indicador de la evolucion del tamafio del sector, se podria considerar la
demanda de empleos. En el Sector Bancos se observd en el mes de Enero un
aumento de 420 funcionarios nuevos, en tanto que en el sector de las empresas
financieras la disminucion fue de 407 funcionarios, de esta forma totalizan en 5.019
la cantidad de personas empleadas por los bancos y 1.694 por las financieras. Hay
gue recordar aqui que Financiera Familiar se transforma en entidad bancaria a partir
de Enero de 20009.

A efectos comparativos se menciona que el Banco Nacional de Fomento registra 980
funcionarios en su registro de empleados.

Activo

El activo total del sistema financiero continla incrementandose segun los datos del
mes de Enero. Con relacién al mes anterior, el aumento en el sector bancos es de
4,5% y en las financieras una disminucién de 23,6%."

Cuadro: Composicion del Activo

BANCOS FINANCIERAS

Rubro Nov-08 Dic-08 Ene-09 Nov-08 Dic-08 Ene-09
Caja- Bancos 8,52% 8,03% 9,62% 8,4% 11,4% 12,2%
Encaje 11,55% 11,05% 10,80% 5,5% 5,3% 57%
Inversiones 15,00% 13,02% 10,50% 1,4% 1,2% 1,2%
Prod. Financieros Vigentes 0,94% 0,94% 1,02% 2,3% 2,2% 2,5%
Prod. Financieros Vencidos 0,02% 0,02% 0,03% 0,2% 0,2% 0,2%
Bienes Realizables y Adjudicados en Pago  0,08% 0,06% 0,05% 0,3% 0,4% 0,6%
Bienes de Uso 1,30% 1,32% 1,32% 2,9% 2,8% 3,0%
Otros Activos 0,95% 1,66% 1,66% 2,3% 1,9% 2,0%
Prestamos Netos 56,67% 55,91% 54,46% 76,4% 84,5% 71,9%

Es interesante observar las diferencias en las posiciones de bancos y financieras. Las
empresas financieras han superado a los bancos en su preferencia relativa por
liguidez, ya que a Enero de 2009 la cuenta Caja-Bancos representa el 12% de los
activos, en tanto que para los bancos no llega al 10%.

La posicion de inversion de los bancos también ha venido ajustandose, de un 15%
del total de activos en Noviembre de 2008 a solo 10% en Enero de 2009. Esta
cuenta no es relevante para las financieras, por lo que su posicion liquida relativa es
mayor.

! Recordamos que Familiar se transforma en Banco, por lo que a partir de Enero de 2009 las cifras del
sector deberan ser interpretadas corrigiéndolas por este hecho.
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Por su parte, los Préstamos netos alcanzan mas del 50% del activo para bancos, sin
embargo explican casi 34 del activo de las financieras, aunque la participaciéon de
esta cuenta ha disminuido su importancia relativa para las financieras en el mes de

Enero, con relacidon a Diciembre de 2008.

45,0%
40,0%

Variacion Interanual Activo-Bancos

35,0%
30,0%

25,0%

20,0%
15,0%

10,0%
5,0%

0,0%

Ene-08 Feb Mar Abr Jun

Jul Ago

Sep Oct Nov Dic Ene-09

Variacion Interanual Activo-Financieras
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Cartera Activa

Préstamos Netos
Bancos

El saldo de los préstamos netos otorgados por los bancos muestra una vez mas un

importante

con respecto a Diciembre fue de

incremento en el periodo de 12 meses, 44,1%. La variacion de Enero
1,8%. Sin embargo, la tendencia es hacia la

desaceleracidon de esta tasa de crecimiento.
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Cuadro: Composicion Préstamos Netos - Bancos (Millones de Gs.)

, . - Var. Var. Var.
Tipo de Préstamo Ene-08 Dic-08 Ene-09 Mensual Interanual Acumulada
Sector Financiero 1.611.135 2.260.395 2.113.044 -6,5% 31,2% -6,5%
Sector No Financiero 10.248.058 14.540.079 14.963.743 2,9% 46,0% 2,9%
Créditos y Colocaciones o o o
Vendidos 47.821 78.974 118.147 49,6% 147,1% 49,6%
Deudores. C/ Arreglo y o 5 a0 o
Créditos Morosos 102.392 88.108 99.539 13,0% 2,8% 13,0%
Previsiones -267.115 -347.983 -373.979 7,5% 40,0% 7,5%
Total 11.742.290 16.619.574 16.920.494 1,8% 44,1% 1,8%
Variacion Interanual Prestamos Netos-Bancos
60,0%
50’0% //-\-/\\_/\ /\\
40,0% ~——
30,0%
20,0%
10,0%
0,0%
Ene-08 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic  Ene-09

En la composicion de la cartera por sectores econdémicos, el mayor crecimiento se
registra en las exportaciones, dado el pequefio volumen de la cartera de préstamos
al sector exportador, en la realidad los que muestran un crecimiento elevado con
relacion al total son los préstamos destinados al comercio por menor y al consumo,
lo cual estaria reflejando un perfil de riesgo atomizado y de plazo corto.

Cuadro: Composicion de la Cartera por Sectores Econémicos

Sector Econémico Saldo Enero 2009 Var. Mensual y Acumulada
Agricultura 4.854.913 1,33%
Ganaderia 1.694.628 1,71%
Industria 2.069.985 1,72%
Comercio por Mayor 2.405.815 2,60%
Comercio por Menor 1.300.170 14,01%
Servicios 1.995.106 2,13%
Consumo 1.930.831 12,93%
Exportacion 15.968 57,79%
Sector Financiero 2.463.302 0,83%

Total 18.730.718 3,5%
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2 Financieras

En las empresas financieras los préstamos netos tuvieron una variacion negativa en

el mes de Enero con respecto al mes de Diciembre 2008.

50,0%

Variacion Interanual Prestamos Netos-Financieras

40,0%

30,0%

— N\

20,0%
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0,0%

-10,0%

Ene-08 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic E\—OQ

-20,0%

Excluyendo a Familiar e Itapua del andlisis interanual se observa en el sector un

crecimiento del 30%.

Cuadro: Composicion Préstamos Netos - Financieras (Millones de Gs.)

Tipo de Préstamo Ene-08
Sector Financiero 7.643
Sector No Financiero 884.881
Créditos y Colocaciones 21.072
Vencidos
Deudores. C/ Arreglo y 30.627
Créditos Morosos
Previsiones -41.352
Total 902.872

Dic-08 Ene-09
6.063 5.684
1.163.069 1.160.548
24.740 29.713
26.993 30.032
-50.280 -53.931
1.170.585 1.172.046

Var. Mensual y
Acumulada
-6,26%

-0,22%
20,10%
11,26%

7,26%
0,12%

Var.
Interanual
-25,63%

31,15%
41,01%

-1,94%

30,42%
29,81%

Los datos de la tabla NO incluyen a Familiar e Itapua en los datos

En el caso de la composicidon de cartera por sectores econdmicos en las empresas
financieras, los que presentaron un incremento en la participacion, con respecto al
mismo periodo del afio anterior, han sido la Agricultura, la Ganaderia, el Sector
Financiero y el Comercio al por Mayor, considerados interanualmente.
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Cuadro: Cartera Financieras por Sectores Econdmicos (sin excluir Familiar e
Itapua)

Cuadro: Composicion de la Cartera por Sectores Econé6micos

Sector Econémico Saldo Enero 2009 Var. Mensual y Acumulada Var. Interanual

Agricultura 162.379 -10,4% 4,8%
Ganaderia 65.586 1,5% 65,4%
Industria 37.514 -15,3% -1,3%
Comercio por Mayor 113.179 -1,9% 10,3%
Comercio por Menor 355.165 -36,1% -10,9%
Servicios 119.221 -7,0% -52,0%
Consumo 436.109 -30,4% -9,8%
Exportacion 0 0,0% -100,0%
Sector Financiero 109.142 -16,9% 26,1%

Total 1.398.295 -24,3% -9,9%

Morosidad

La morosidad es una variable que deberd ser monitoreada constantemente durante
2009. En el mes de Enero las tasas en las empresas financieras parecen confirmar el
cambio de tendencia hacia arriba; al igual que las tasas en moneda local, tanto para
bancos como para financieras.

En los bancos la morosidad promedio total fue del 1,5%, mientras que para las
empresas financieras del 5,0%. El promedio global de morosidad en los ultimos 12
meses para los bancos se sitla en 1,3% y 4,5% para las financieras.

Morosidad del Sistema
6,00%
5,00% \\ //
4,00%
3,00%
2,00% 4:74
1,00%
0,00%
Ene-08 Feb-08 Mar-08 Abr-08 May-08 Jun-08 Jul-08 Ago-08 Sep-08 Oct-08 Nov-08 Dic-08 Ene-09
Ene-08 | Feb-08  Mar-08 | Abr-08 | May-08 | Jun-08 | Jul-08 | Ago-08 | Sep-08 | Oct-08 | Nov-08 | Dic-08 | Ene-09
———BANCOS ML 2%% | 199% | 193% | 189% @ 196% @ 182% | 169% 176% @ 158% | 168% | 195% | 175% @ 2,8%
———FINANCIERASML | 552% | 546% | 550% | 556% 544% | 499% | 4,78% | 46T6 | 456% | 4,58%  4,65%  487% | 553%
BANCOSME 054% | 044%  043% | 045% | 038% | 033%  033%  028% | 028% | 034% 03T | 035% 046%
= FINANCIERASME | 154% | 155% | 16%% | 167% | 160% | 163% | 150% | 136% | 13T% | 126% | 1% | 176% | 190%




Boletin Econémico Financiero - ADEFI pagina 12

Depositos
Los depdsitos en general, (bancos y financieras) crecieron en 3,2% el mes de Enero
con respecto al mes de Diciembre. En los bancos la variacion registrada fue 5,0%,
mientras que las financieras reflejan una disminucién de 22,9%.2 Al quitar del
analisis mensual a Familiar e Itapua se refleja crecimiento de 1,9%.

El anadlisis de variaciones mensuales, individual por sector y por tipo de depdsito,
muestra que en los bancos los depdsitos en moneda local aumentaron en 6,3% v los
depositos en ddlares, cuando expresados en Gs., denotan un aumento de 3,4%.

Las empresas financieras muestran una disminucién de los depdsitos en moneda
local de 24% vy los depdsitos en dolares, expresados en Gs., disminuyeron en 19%,
comparado con el mes anterior®.

A continuacion se exponen las tendencias para Bancos y Financieras de las
variaciones interanuales de los depdsitos en Moneda Nacional y Extranjera. Si bien
las tendencias en MN son a la baja, mientras que en ME al alta; es claro que una de
las razones que explican el comportamiento de los depdsitos en ddlares es el
aumento de la cotizacién del délar, ya que al estar estos depdsitos denominados en
Guaranies, un movimiento del tipo de cambio influye en el aumento observado.

Variacion Interanual MN

-10,0%2530’ I & ’b(\’n & Y S O ¢ 50«” N S @Do'
2008 & oSy Yow & & &S S
- ), 0 X <5» o 04 o\(_,
& <
Var.Bancos Var. Financieras

Obs. Los datos de las financieras excluyen a Familiar e Itapua el el 2008.

? Recordamos que Itapua y Familiar pasan a ser Banco en 2009.
* Idem nota 5
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Variacion Interanual ME
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Obs. Los datos de las financieras excluyen a Familiar e Itapua el el 2008.

Como destacamos mas arriba, el aumento de los depdsitos en dbélares mencionados
obedece principalmente al incremento de la cotizacién cambiaria, ya que los mismos
estan expresados en Guaranies. Corregido por esto, los depdsitos en ddélares también
muestran una tendencia a la desaceleracion, aunque con leve repunte en los

primeros meses de 2009 (Ver Grafico siguiente ME/TC)

Variacion Total de Depositos
60,0%
50,0% e
v M—\
40,0% / S ——
— - N
30,0% —_— —
20,0%
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0,0%
\d o Q o -0 . o 2 o
IS © & O ) N \\0 x> 2 N @ & Q
o & & o RS F & & ¥ X ¢
¥ S R\ AR N ¥ow y;\@é‘ & & ¢ &
Q o Q
23 <
MN ME — — ME/TC

Al considerar los plazos de las obligaciones en el sector bancario, las variaciones
positivas se dan en ambos grupos, a plazo se observa un aumento de 7,3%,
mientras que a la vista es de 4,0%. En las empresas financieras, excluyendo a
Familiar e Itapua, el comportamiento mensual de los depodsitos a plazos muestra una
disminucion de 1,0% y en los depdsitos a la vista una variacion positiva de 2,8%.
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Bancos - Composicion Depdsitos
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La composicién por plazos para los bancos es 68% (a la vista) y 32% (a plazo),
mientras que para las financieras es 22% (a la vista) y 78% (a plazo). En cuanto a
las monedas en los bancos la relaciéon esta en 56% (depdsitos guaranies) y 44%
(depésitos en ddlares) y en financieras 79% y 21% respectivamente.

Tipo de Depésito

Depositos a la Vista
Depositos a Plazo
Moneda Local

Moneda Extranjera

Ene-09
67,98%
32,02%
56,24%

43,76%

BANCOS
Prom. de Enero08 a Enero 09
72,86%
27,14%
59,08%

40,92%

Ene-09
22,15%
77,85%
78,75%

21,25%

FINANCIERAS
Prom. de Enero08 a Enero 09
24,10%
75,90%
81,40%

18,60%
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Resultados

El resultado obtenido por el sector bancario al mes de Enero del 2009 fue de
Gs77.390 Millones, 22,7% mas que Enero del 2008.

En el sector de las financieras el resultado fue de 5.984 Millones, 12.9% menos

respecto al mismo mes del afio anterior. Al excluir a Familiar e Itapla se observa un
resultado favorable de 22.5%.

En los siguientes graficos se observa la comparaciéon del Margen Bruto Financiero
mensual del mes de Enero del 2009 y del afio anterior. Para las financieras, los
numeros correspondientes al afio 2008 no incluyen a Familiar e Itapua.

Margen Bruto Financiero-Bancos
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Margen Bruto Financiero-Financieras
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Utilidad después del Impuesto Bancos
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3 TASAS DE INTERES

Cuadro: Tasas de Interés Moneda Local
Las tasas de interés activas se han venido incrementando consistentemente en lo

que va del afno 2008 y 2009, al igual que el margen de intermediacién.

Ao

2007
Ene
2008
Ene
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Ago
Sep
Oct
Nov
Dic
2009
Ene

Activas
Promedio
ponderado

30,6

21,3
20,4
25,0
23,8
26,3
25,9
26,6
26,4
26,3
27,9
30,0
29,5

32,4

Alavista A plazo

0,3

0,4
0,4
0,4
0,5
0,5
0,6
0,5
0,5
0,6
0,7
0,9
0,9

0,9

Pasivas

10,9

58
8,3
2,7
4,9
7,4
7,0
3,9
75
5,2
8,4
8,1
51

4,9

CDA

10,4

8,9
8,8
9.1
7.2
8,4
7,7
8,1
77
7,7
10,2
9,3
11,2

10,9

Promedio
ponderado

0,8

1,1
0,8
1,2
1,2
1.1
0,8
1,0
0,9
1,0
1,4
1,3
1,8

Margen de
intermediacion

29,8

20,2
19,9
23,7
22,7
25,2
25,1
25,6
25,5
25,3
26,5
28,7
27,8

30,9

Call

Interbancario

9,3

42
4,0
45
4,0
37
4,0
34
43
47
5,0
47
43

4,0

BCP

s/m

s/m
s/m
s/m
s/m
s/m
s/m
s/m
s/m
s/m
s/m
s/m

s/m

s/m
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Cuadro: Tasas de Interés Moneda Extranjera
De manera similar a lo comentado con las tasas activas en Guaranies, en el mercado
de ddlares también se han deslizado hacia arriba, aunque en menor magnitud.
Tasas efectivas de interés.
Sistema bancario - moneda extranjera.
Promedios mensuales (en porcentaje anual).

Activas Pasivas

Ao Promedio ponderado Alavista Aplazo CDA Promedio ponderado = Margen de intermediacién

2007

Ene 8,6 0,2 4.1 41 0,4 8,2
2008

Ene 8,6 0,2 3,0 4,6 0,6 8,0
Feb 9,6 0,2 0,2 41 0,6 9,0
Mar 9,9 0,2 2,0 4,5 0,5 9,5
Abr 9,3 0,2 1,5 3,6 0,5 8,8
May 9,3 0,1 2,6 4,2 0,4 8,9
Jun 9,6 0,1 3,3 3,7 0,4 9.1

Jul 9,5 0,1 1,6 3,5 0,4 9,1

Ago 9,5 0,1 3,1 5,1 11 8,4

Sep 10,3 0,1 3,2 4,9 0,7 9,6

Oct 121 0,2 1,6 57 0,8 11,3
Nov 11,9 0,2 3,2 4,9 0,6 1,3
Dic 13,2 0,2 2,4 58 1,0 12,2
2009

Ene 13,2 0,2 2,4 5,6 0,7 12,5
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4 ANEXOS

Resultados Y Ratios

Resultados y Ratios (en millones de guaranies) Acumulado

BANCOS FINANCIERAS
Ene.08 Ene,09 Var Ene.08 Ene,09 Var
Ingresos Financieros 648.549 1.518.812 134,19% 37.987 72.885 91,87%
Egresos Financieros 534.632 1.379.666  158,06%  24.887 55.089 121,36%
Margen Bruto Financiero 113.917 139.146 22,15% 13.100 17.795 35,84%
Ingresos por Servicios 33.719 37.004 9,74% 3.660 4.007 9,49%
Egresos por Servicios 7.216 8.721 20,85% 551 790 43,35%
Comisiones por Servicios 26.502 28.283 6,72% 3.109 3.217 3,48%
Otros Ingresos Operativos 112.318 226.608 101,76% 17.178  26.739 55,66%
Otros Egresos Operativos 100.451 193.210 92,34% 13.801 22.755 64,88%
Margen Operativo 152.286 200.827 31,87% 28.376 24.997 -11,91%
Gastos en Personal 36.159 45.590 26,08% 5.904 7.602 28,77%
Gastos en Propiedad 6.315 7.094 12,33% 626 734 17,21%
Otros Gastos Administrativos 33.246 44,143 32,78% 4.893 5.304 8,40%

Total Gastos Administrativos 75.720 96.827 27,88% 11.422 13.639 19,41%

Resultados Antes Prevision 76.567 103.999 35,83% 7.442 11.357 52,61%
Ingresos Extraordinarios Netos 636 -2.404 -478,00% 149 324 117,95%
(Prevision del Ejercicio) -8.253 -17.803 115,72% -2.546 -5.535 117,45%
Utilidad Antes de Impuesto 68.950 83.793 21,53% 5.045 6.146 21,82%
Impuesto a la Renta 5.878 6.402 8,93% 158 162 2,28%

Utilidad Después de Impuesto 63.073 77.390 22,70% 4.887 5.984 22,45%

Obs. Los Datos anteriores excluyen a Familiar e Itapua.
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Principales Variables del Sistema Financiero

ACTIVO
Bancos
Financieras
Total Sistema
CAJA - BANCOS
Bancos
Financieras
Total Sistema
ENCAIJE
Bancos
Financieras
Total Sistema
OTROS

Bancos
Financieras
Total Sistema
INVERSIONES
Bancos
Financieras
Total Sistema

PRODUCTOS FINANCIEROS
VIGENTES
Bancos

Financieras
Total Sistema

PRODUCTOS FINANCIEROS
VENCIDOS
Bancos

Financieras
Total Sistema

BIENES REALIZABLES Y
ADJUDICADOS EN PAGO
Bancos

Financieras

Total Sistema

BIENES DE USO

Bancos

Financieras

Total Sistema
OPERACIONES A LIQUIDAR

Bancos

Financieras

Total Sistema

OTROS ACTIVOS NETOS
Bancos

Financieras

Total Sistema

Ene-08

23.261.339
1.853.099
25.114.438

977.851
166.155
1.144.005

808.349
105.408
913.757

2.931.293
3.265
2.934.558

1.185.861
74.409
1.260.269

4.724.277
39.523
4.763.800

6.218
3.994
10.212

53.264
7.082
60.347

331.228
57.692
388.920

251.083
4.797
255.880

249.625
38.378
288.003

Dic-08

29.724.564
2.134.612
31.859.176

2.387.153
242.873
2.630.027

3.286.011
112.154
3.398.164

1.444.021
8.950
1.452.970

3.869.172
25.487
3.894.659

278.486
47.340
325.826

5.911
3.781
9.692

18.977
9.036
28.013

393.807
60.708
454.515

929.012
2.000
931.012

492.440
39.731
532.171

Ene-09

31.070.333
1.629.916
32.700.249

2.989.625
198.831
3.188.456

3.354.379
92.208
3.446.587

2.353.816
11.615
2.365.432

3.261.069
19.218
3.280.287

317.404
41.263
358.667

7.793
3.290
11.083

14.901
9.212
24.113

410.511
48.887
459.398

923.591
0
923.591

516.749
33.346
550.095

Var.
Mesnual

4,53%
-23,64%
2,64%

25,24%
-18,13%
21,23%

2,08%
-17,78%
1,42%

63,00%
29,79%
62,80%

-15,72%
-24,60%
-15,77%

13,97%
-12,84%
10,08%

31,83%
-13,00%
14,34%

-21,48%
1,95%
-13,92%

4,24%
-19,47%
1,07%

-0,58%
0,00%
-0,80%

4,94%
-16,07%
3,37%

Var. Inter-
anual

33,57%
-12,04%
30,20%

205,73%
19,67%
178,71%

314,97%
-12,52%
277,19%

-19,70%
255,77%
-19,39%

175,00%
-74,17%
160,28%

-93,28%
4,40%
-92,47%

25,32%
-17,62%
8,53%

-72,02%
30,07%
-60,04%

23,94%
-15,26%
18,12%

267,84%
-100,00%
260,95%

107,01%
-13,11%
91,00%
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PRESTAMOS

SECTOR FINANCIERO

Bancos 1.545.425 2.200.681 2.085.017 -5,26% 34,92%
Financieras 15.629 24.243 5.684 -76,56% -63,64%
Total Sistema 1.561.054 2.224.924 2.090.700 -6,03% 33,93%
INTERBANCARIO

Bancos 65.710 59.715 28.028 -53,06% -57,35%
Financieras 0 0 0 0,00%
Total Sistema 65.710 59.715 28.028 -53,06% -57,35%
SECTOR NO FINANCIERO

Bancos 10.248.058 14.540.079 14.963.743 2,91% 46,02%
Financieras 1.322.143 1.772.518 1.160.548 -34,53% -12,22%
Total Sistema 11.670.202 16.312.597 16.124.291 -1,15% 39,36%
CREDITOS Y COL VDOS.

Bancos 47.821 78.974 118.147 49,60% 147,06%
Financieras 29.852 30.021 29.713 -1,02% -0,47%
Total Sistema 77.673 108.995 147.860 35,66% 90,36%
DEUD. C/ ARREGLO Y CREDITOS

MOROSOS

Bancos 102.392 88.108 99.539 12,97% -2,79%
Financieras 35.640 38.319 30.032 -21,63% -15,74%
Total Sistema 138.032 126.428 129.571 2,49% -6,13%
PREVISIONES

Bancos -267.115 -347.983 -373.979 7,47% 40,01%
Financieras -50.869 -61.425 -53.931 -12,20% 6,02%
Total Sistema -317.985 -409.408 -427.910 4,52% 34,57%

TOTAL PRESTAMOS NETOS

Bancos 11.742.290 16.619.574 16.920.494 1,81% 44,10%
Financieras 1.352.396 1.803.676 1.172.046 -35,02% -13,34%
Total Sistema 13.094.686 18.423.250 18.092.540 -1,80% 38,17%

DEPOSITOS MONEDA LOCAL

Bancos 11.192.205 12.631.071 13.429.279 6,32% 19,99%
Financieras 1.094.176 1.236.723 940.745 -23,93% -14,02%
Total Sistema 12.286.381 13.867.794 14.370.024 3,62% 16,96%
DEPOSITOS MONEDA

EXTRANJERA

Bancos 7.651.806 10.103.338 10.448.187 3,41% 36,55%
Financieras 269.434 333.730 270.131 -19,06% 0,26%
Total Sistema 7.921.240 10.437.068 10.718.318 2,69% 35,31%
CARTERA

VIGENTE

Bancos 10.502.269 14.899.532 15.023.839 0,83% 43,05%
Financieras 1.362.353 1.613.780 1.201.728 -25,53% -11,79%
Total Sistema 11.864.621 16.513.312 16.225.567 -1,74% 36,76%
VENCIDA

Bancos 156.430 172.993 223.898 29,43% 43,13%
Financieras 69.487 73.840 63.035 -14,63% -9,28%
Total Sistema 225.917 246.834 286.933 16,25% 27,01%

CARTERA TOTAL
Bancos 10.658.699 15.072.525 15.247.737 1,16% 43,05%
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Financieras 1.431.839 1.687.620 1.264.763 -25,06% -11,67%
Total Sistema 12.090.538 16.760.146 16.512.500 -1,48% 36,57%
MOROSIDAD TOTAL

Bancos 1,47% 1,15% 1,47% 27,94% 0,05%
Financieras 4,85% 4,38% 4,98% 13,91% 2,70%
Total Sistema 1,87% 1,47% 1,74% 17,99% -7,00%
MOROSIDAD CARTERA MONEDA

LOCAL

Bancos 2,1% 1,7% 2,2% 24,49% 1,53%
Financieras 5,5% 4,9% 5,5% 13,76% 0,21%
Total Sistema 6,6% -100,00% 1,7%

MOROSIDAD CARTERA DOLARES

Bancos 0,54% 0,35% 0,46% 34,02% -13,76%
Financieras 1,54% 1,76% 1,90% 8,06% 23,78%
Total Sistema 2,1% -100,00% #iDIV/0!
PREVISIONES S/ CARTERA

VENCIDA

Bancos -170,76% -201,15% -167,03% -16,96% -2,18%
Financieras -73,21% -83,19% -85,56% 2,85% 16,87%
Total Sistema -140,75% -165,86% -149,13% -10,09% 5,95%

PREVISIONES S/ CARTERA TOTAL

Bancos -2,51% -2,31% -2,45% 6,24% -2,13%
Financieras -3,55% -3,64% -4,26% 17,15% 20,02%
Total Sistema -2,63% -2,44% -2,59% 6,09% -1,47%
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Inflacion al mes de Febrero 2009

Tasa de Inflacién Feb-09

Mensual Acumulada Interanual

Bienes Alimenticios -1.2 -0.1 24
Bienes Alimenticios (sin frutas) -0.9 -2.7 0.6
Otros Bienes 0.3 0.1 5.9
Total Bienes -0.6 0.0 41
Servicios -0.3 -0.6 4.6
Renta 0.7 1.2 4.7
Total Servicios y Renta 0.3 -0.5 4.6
IPC -0.3 -0.2 4.3

Cuadro: Evolucion de la Inflacion

Mensual Acumulada Interanual
2008 2009 2008 2009 2008 2009

Enero 1,6 0,1 1,6 0.1 8,8 59

Febrero 1,3 -0.3 2,9 -02 105 43
Marzo 0,7 3,6 12,3
Abril 0,8 4,4 12,1
Mayo -0,2 4,2 11,3
Junio 1,2 5.4 13,4
Julio 0,5 5,9 13,4
Agosto 0,6 6,5 10,4
Septiembre  -0,3 6,2 9,1
Octubre 0,3 6,5 55
Noviembre 0,4 6,9 8,3

Diciembre 0,6 7,45 7,5
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Tipo de Cambio

Por su parte, el tipo de cambio ha tenido cambios de tendencia muy marcados a lo
largo del afio pasado, reflejando principalmente el efecto de la crisis financiera
internacional sobre las expectativas de los agentes econdmicos.

La variacion interanual del tipo de cambio a lo largo del 2008 demuestra que la
mayor caida fue en los meses de Junio, Julio y Agosto (- 22%). A partir de
septiembre se inicia un rapido proceso de depreciacion, el que alcanza su nivel mas
alto en Marzo del 2009.

Variacion Interanual TC
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